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Piyasa Verileri Bakis Acisi
i¢ Piyasalar v e
17.08.2020 Kapanis  Degisim % Dll§llk Mortgage x Konut
BIST-100 1086 0,22
BIST-30 1228 0,70 1.240k beklenen ABD Temmuz konut baslangiglari agiklanacak olup x
DVZSP 8.0920 0,66
EUR/USD 1.1877 0,26 ABD Haziran konut baslangiglari %17.3 ile 1.186M olarak gerceklesti
ALTIN 1.982 1,97
PETROL (BRENT) 45.11 0,71 ABD Mayis konut baslangiglari %4.3 artis ile 973 bin olarak gergeklesti.
Diisiik faizlerin de destegiyle konut sektoriinde giiclii toparlanma bekleniyor.
17.08.2020
USD/TL ABD Nisan Konut basglangiglari 891k olarak gergeklesmisti.
7,3970
ABD Mart konut baglangiglari 1.216M olarak gergeklesmisti.
Dis Piyasalar
17.08.2020 Kapanig Degisim % ABD Ocak konut baslangiclari  -3.7% ile 1.567 M olarak gerceklesmisti (halen 2. en hizl
DJIA 27.844 -0,31 gidis).
S&P 500 3.381 0,27
ABD Aralik konut baslangiglari %16.9 artis 1.608 M ile 13 yildaki en yuksek ,
NASDAQ 11.129 1,00
DAX 12.920 0,15 Kasim konut baslangiglari %3.2 ile 1.365 M ile 3 ayin yiKSegiydi.................c.eereeeeeene X
FTSE 100 6.127 0,61
NIKKEI 23.096 -0,83
SHCOMP 3.438 2,34
New Residential Construction
Vadeli Piyasalar 1,800 (Seasonally Adjusted Annual Rate)
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Bizi takip etmek icin

ABD Konut Baslangi¢lar1 bek 1.240k o6nc 1.186

™1 Housing Starts and Building Permits 3-Month Moving Average
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

Carsamba Fed toplanti tutanaklar agiklanacak......
Fed Tutanaklari:

-Tum Gyeler ABD ekonomisinin desteklenmesi igin eldeki
tiim araglarin kullanilmasina bagliliklarini teyit etti.

-GETiRi EGRISi KONTROLU HAKKINDA DAHA FAZLA
ANALIZ GEREKTiIGINDE UZLASILDI.

-Mayis ayinda FOMC : Katihmcilar ekonomide asagi
yonli baski devam ederse daha biliylik mali destegin
gerekli olabilecegini, tiketici harcamalarinin normal
seviyelere hizli ddnmesinin muhtemel olmadigi,

tiim araglarin kullanimina baglilik konusunda anlasildigi,

-varlik alm programlarinda ayarlamalarin

yapilmaya hazir oldugu,

uygun
faizinin %0-0,25 araliginda devam ettirilmesinin uygun
olacagi belirtildi.

Powell:

Fed'in ¢ok uzun bir siire igin olaganiistii desteklerini
geri gekmesi beklenmemeli.

Ekonomi daha da desteklenebilir,

varhk alimlarimiz yeniden ayarlanabilir,

daha fazla sey yapmak igin kabiliyetimiz var x

Ayni glin petrol stoklari agiklanacak 6nceki: -4.5M varil

Biden, vyarisi, ¢ift haneli puanlarla Bagkan Trump'in
onilinde gotlriyor- VOA

G7 maliye bakanlari Kovid-19'a karsi alinan ekonomik
tedbirleri goristi

SARKUYSAN Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 50,00000 18.08.2020

TSKB GMYO Riighan Hakki Kullanimi Orani (%) 66,66666 18.08.2020

ENKAI Ozet Bilgi Pay alim bildirimi

ARDYZ Milli Savunma Bakanligina Bagli Aksaz Deniz Us Komutanligi ile "2 Kisimh Bilgi Sistem
Malzemeleri Alimina Ait 2. Kisim Mal Temini" igin Griin alma s6zlesmesini 1.090.000 TL + KDV
bedelle 17.08.2020 tarihi itibariyle imzalamistir.

KLNMA Asya Altyapi Yatinm Bankasi (AAYB)arasinda covid 19 salgininin  etkilerinin
azaltilmasi igin isletme sermayesi finansmani amaciya T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi geri

o0deme garantisi altinda 300 milyon USD tutarinda 3 yil vadeli kredi anlagmasi imzalanmistir.

DZGYO.E, KARSN.E, QNBFB.E paylarinda 18/08/2020 tarihli islemlerden (seans basindan)
01/09/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

SELEC 30.06.2020 383.387.947 454.670.224

DO & CO Aktiengesellschaft, Norges Bank'tan aldigi bildirimi duyurmaktadir.

SMART 30.06.2020 1.615.906

BRSAN 30.06.2020 -21.656.721 03 A 16.9

FADE payinda mevcut "Aciga Satis ve Kredili islem Yasagl", "Emir Toplama Asamalarinda
Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi" ve "Emir iptalinin, Emir Miktar Azaltiminin ve Emir Fiyat
Koétiulestirmesinin Yasaklanmasi" 6nleyici tedbirlerine ilave olarak 18/08/2020 tarihinden
itbaren 1 ay siireyle "Briit Takas" ve "Tek Fiyat islem Yoéntemi" 6nleyici tedbirleri
uygulanacaktir.

GOLTS 30.06.2020 1.370.517 2¢ -2.4

IHYAY Righan Hakki Kullanim Orani (%) 125 20.08.2020

KFEIN 30.06.2020 4.863.131 8.349.302

ALARK 30.06.2020 110.725.621 /85 3A 17

deg 2C1C Net Satislar %13 Briit Kar %53 Faaliyet Kar1 %109 FAVOK %89

net kar marji % 33,20°dir. 30 Haziran 2020 itibariyle cari oran 1,56, likidite orani 1,20, nakit
orani 0,64 ve finansal kaldirag orani 0,34

Ekonomi Haberleri

Fitch 21 Agustos Tirkiye degerlendirmesi... Subat ayinda Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunu 'Duragan’ goriiniim ile 'BB- ' olarak teyit etti. Tiirkiye
ekonomisinin 2020'de %3,9 biiyiimesini bekliyor(Onceki beklenti %3,1). Cari agigin gayri safi yurtici hasilaya oraninin 2020'de yiizde 0,9 olmasinin
beklendigi ,enflasyon oraninin 2020 sonunda %10,5, ©Ongoriildiigii kaydedildi.Yakin donem jeopolitik risklerin Tiirkiye'nin notu lzerinde etkili

olmaya devam ettigi belirtilmigti x

Fitch'in 21 Agustos Cuma gecesi yapacagl degerlendirmesinde, Tirkiye'nin kredi notunu 'BB-', goriinlimiinii ise 'Duragan' olarak korumasi

bekleniyor- Foreks

@ForeksTurkey 16 ekonomist ile diizenledigi ankete gére, TCMB'nin Agustos ayi PPK toplantisinda faizi sabit birakmasi

bekleniyor. Ekonomistler, TCMB gésterge faizinin yil sonunda %9,00 seviyesine yiikseltilmesini bekliyor
Biitce Temmuz ayinda 29,7 mlyr TL acik verdi; Faiz disi denge Temmuz’da 21,2 mlyr TL acik verdi.

Tiirkiye genelinde konut satislari 2020 Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %124,3 artarak 229 bin 357 oldu. Konut satislarinda,
istanbul 39 bin 432 konut satisi ve %17,2 ile en yiiksek paya sahip oldu. 2020 Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %209,7 artarak 190 bin

12 olmustu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 10 milyar TL'lik 16 Eyliil vadeli repo ihalesi agti.

Deutsche TCMB'den 175 bp faiz artirimi bekliyor-bloomberght.com
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,22 artiy ile 1086 puandan tamamladi. islem hacmi 14 mlr TL.
DESTEK 1077.32 1063.04 sa 1039..... 1036.48

985.38  976.72 (m-m)* 974.82- 972.75* 946.02- 922.99- 916.44----
USD$: 135.369 135.196 131.875 125.075 .............

DIRENC 1090.16 1096.18 1100.26 gap 1107.50sa x 1125.92. x 1143.26......... 1159.74 xXx

BIST100 ikinci Kez Yilhk Ortalama 1077 1100.26 gap...

E XU100 (1,090.16, 1,077.29, 1,086.20), Parabolic SAR (990.945), Parabolic SAR (990.945) E
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
PETKM 3.84 3.744 YY 3.87 3.92 3.98
TUPRS 80.7 80 79.85 81.40 84.5 85.5 85.95
ASELS 17.84 17.48 17.39 MM 18.15 18.54 18.88 19.11

GARAN 6.96 10M 6.85 22 MAV 7.05 7.09 7.14
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Temmuz Tufe %11,76 (6nc %12.62)

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %8,25'de sabit
birakilmasina karar vermistir (bek Obp)

Enflasyonun 2020 yili sonunda yiizde 8,9 olarak
gerceklesecegi (6nc %7.4)

2021 yil sonunda yiizde 6,2’ye geriledikten sonra

orta vadede ylizde 5 dizeyinde istikrar kazanacagi
tahmin edilmektedir

Salgina bagh birim maliyet artiglari, birikimli doviz
kuru gelismeleri, uluslararasi petrol fiyatlarindaki
toparlanma ile dénemsel ve salgina bagl etkilerle
artan gida fiyatlari tiketici enflasyonundaki
yukselisin temel belirleyicileri olmustur.

Bu goriinim altinda, cekirdek gostergelerin yillhk
enflasyonu ve egilimleri bir miktar ytkselmistir.

PPK Toplantilari 20 Agustos 24 Eylil 2020

Vadeli Islemler

Diin 1234 1211 1231 bandinda hareket etti.
1247 1257 1262 1268 1274 direng 1304 kuvvetli

USDTRL diin  7.3558 7.3973 bandinda hareket

etti.

7.1827 7.0128- 6.8794 haftalik destekler

M-M :7.27 - 6.6727 Xeveovreeeerrrrinenns

2020 yil sonu TUFE tahmini %10,82 (6nc %10,22)
gergeklesti.

12 ay sonrasi TUFE tahmini %9,70 (6nc %9,33)

TUFE'de (2003=100) 2020 yii Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %0,58, bir
onceki yilin Aralik ayina gére %6,37, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,76 ve on
iki aylik ortalamalara gére %11,51 artis gergeklesti.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin distik oldugu diger ana gruplar sirasiyla,
%6,04 ile eglence ve kiiltir, %7,78 ile ev esyasi ve %8,81 ile ulastirma oldu.

Buna karsilik, bir 6nceki yilin ayni ayina gore artisin yiksek oldugu ana gruplar ise
sirasiyla, %21,90 ile gesitli mal ve hizmetler, %21,78 ile alkolll icecekler ve tiitlin ve
%14,17 ile saghk oldu.

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=33868

Bazi hizmet sektérlerine uygulanacak KDV indirimlerinin 6niimiizdeki dénemde
grup enflasyonunu olumlu etkileyecegi degerlendirilmektedir (TCMB Temmuz Ay
Fiyat Gelismeleri).

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19
milyar TLlik

Eyliil ayinda toplam 25,6 milyar TL’lik i¢c borg servisine karsilik toplam 22,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ekim ayinda toplam 41,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 36 milyar

TL’lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak ddemelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir sd6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglkli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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